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Pesymizm i renty dozywotnie

GRAPE. TLtOCZONE Z DANYCH

Aktuariusze, profesjonalisci trudniacy sie szacowaniem ryzyka, nie wymyslili niczego
atrakcyjniejszego dla seniorow niz renta dozywotnia — to Swiadczenie w statej
wysokosSci z gwarancjg wyptaty przesytane dopoty, dopoki zyje posiadacz. Takie
rozwigzanie pozwala uniknac¢ klepania biedy na emeryturze.

Wysokos¢ renty, w uproszczeniu, szacujemy, dzielgc wartos¢ zgromadzonych
oszczednosci przez liczbe miesiecy dalszego oczekiwanego trwania zycia. Tak
obliczone Swiadczenie wyptacane jest 12 razy w ciggu roku az do naszej Smierci, bo
renta tych, ktorzy zyja dtuzej, niz oszacowano, wyptacana jest ze Srodkéw tych, ktérzy

umarli wczesniej, niz oczekiwano (instytucje finansowe zarabiajg na odsetkach od
przechowywanych oszczedno$ci i na optatach manipulacyjnych).

Poniewaz rozwigzanie to gwarantuje spokojne zycie na staros¢, powinno byc¢
powszechne. Tymczasem decyduje sie na nie relatywnie niewiele oséb, co dobitnie
pokazata reforma podatkowa w Wielkiej Brytanii. Przed 2014 r. zebrane oszczednosci
emerytalne w momencie przejscia na emeryture zgodnie z prawem nalezato
przeznaczy¢ na kupno renty dozywotniej. Istniata wprawdzie mozliwos¢ wyptacenia
zebranych pieniedzy na inne sposoby (np. wszystkich oszczednos$ci naraz), jednakze
taka wyptata obcigzona byta podatkiem w wysokosci 55 proc. W 2015 r. to ograniczenie
zniesiono — mozna byto wyptaci¢ wszystkie oszczednosci emerytalne bez dodatkowej
daniny dla fiskusa. O ile przed zmiang na kupno renty dozywotniej decydowato sie 90
proc. osob, o tyle po zniesieniu opodatkowania — juz tylko 12 proc. przechodzacych na
emeryture. Dlaczego?

Po pierwsze, czes¢ Brytyjczykdéw mogto by¢ przekonanych, ze gwarantowana przez
panstwo emerytura w petni zaspokoi na starosc ich potrzeby. Po drugie, czeS¢ mogta
chciec zostawic¢ po sobie spadek, by np. sfinansowac dzieciom kupno mieszkania czy
edukacji — w takich warunkach dozywotnie Swiadczenie indywidualne jest
nieatrakcyjne. David Sturrock i Corman O’Dea (Institute for Fiscal Studies) wskazujg
na trzecie wyjasnienie: wiekszos¢ Brytyjczykow nie jest w stanie ocenic, jak dtugo
bedzie zyta — osoby w wieku od 50. do 70. lat zanizajg szanse na dozycie 75. roku zycia
az 0 20 pkt proc. Jezeli wydaje nam sie, ze bedziemy zyli krdcej, to renta dozywotnia
wydaje sie za niska.

Sturrock i O’Dea uzywajg standardowego ekonomicznego modelu podejmowania
decyzji. Jezeli do obliczen uzyje sie danych podanych przez urzad statystyczny, to
model wskazuje, ze ponad 90 proc. populacji powinno zdecydowac sie na kupno renty
dozywotniej. Jezeli zamiast prawdziwych danych uzyje sie subiektywnych
przewidywan zainteresowanych, ten odsetek spada ponizej 50 proc. Wynika z tego, Ze
duza czes¢ Brytyjczykow nie kupita renty dozywotniej, myslac, ze bedzie zy¢ krocej,
niz faktycznie bedzie jej to dane.

Podobnie rzecz ma sie u nas — wynika z badan Michata Krawczyka z Uniwersytetu
Warszawskiego. Obecnie w Polsce osoba w wieku 50 lat ma 86 proc. szans na to, ze
dozyje 75. urodzin. Ale naszym pieédziesieciolatkom wydaje sie, ze ich szansa na
przezycie kolejnych 25 lat wynosi ledwie 69 proc. Na pierwszy rzut oka moze wydawac
sie, ze to niewiele — tylko 17 pkt proc. Spéjrzmy na to z drugiej strony: ryzyko smierci

miedzy 50. a 75. rokiem zycia jest przeszacowane ponad dwukrotnie. Wobec tego my
tez wycenimy wartos¢ renty dozywotniej nisko, bo za nisko postrzegamy szanse na
dozycie poznej starosci.

Nasze wybory dotyczgce emerytury majg to do siebie, ze jezeli popeinimy btedy za
mtodu, to nie bedziemy mogli ich poprawic¢ na staros¢. Renty dozywotnie sg korzystne
— tu modele ekonomiczne sie nie mylg. To my sie mylimy przy ocenie tego, jak dtugo
bedziemy zyli. Lepiej wiec sprawdzi¢ tablice dalszego trwania zycia GUS. ©®
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